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6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢gimin bu sektérierdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Eski Sekil

Yeni Sekil

ay vadelidir.

Bankamz, Program kapsaminda 2023 yilinda yaklagik 438,5 milyon
ABD Dolari tutarinda tahsisli sati iglemi gergeklestirmigtir. iglemler 3-12

Bankamiz, Program kapsaminda 2023 yilinda yaklagik 541,8 milyon
ABD Dolan tutarinda tahsisli satis iglemi gergeklestirmistir. Islemler 3-12
ay vadelidir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27
Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kargiliklar Yonetmeligi degisiklifine uygun olarak besinci grupta
izlenen, teminati c:.::BBBP geri kazanilmasma iliskin makul
beklentiler bulunmayan kismini, beginci grupta siniflandiriimalarini
takiben kayittan diigebilmekte olup cari dénemde %100 karsilik
ayrilmig olan 707.518 TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diisme
islemi yapilmigtir (31 Aralik 2021: %100 karsilik ayritmis olan 835
milyon TL tutarinda donuk alacak igin kayittan diigme islemi
yapiimustir.) Banka’nin takipteki kredilerinin canli kredilerine orani,
Mart 2022 itibariyla solo bazda %2,95 olarak gergeklesmistir. Solo
bazda takibe doniigiim orani ise Mart 2022 itibariyla %2,87 olmustur.
(31.12.2021: %3,09) Banka’nin takipteki krediler i¢in ayirmisg

oldugu _S_,m___r oranl mo_m bazda Mart 2022 itibariyla %76,80 dir.
RYER A.S

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan Nq _Amm._fms 1

2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar
Yonetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminati
bulunmayan, geri kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan
kismini, besinci grupta siniflandirilmalarini takiben kayittan diigebilmekte
olup cari donemde %100 karsilik ayrilmis olan 707.518 TL tutarinda donuk
alacak igin kayittan diigme islemi yapilmistir (31 Arahik 2021: %100 karsilik
ayrilmig olan 835 milyon TL tutarinda donuk alacak igin kayittan diisme iglemi
yaptlmustir,}) Banka'nin takipteki kredilerinin canli kredilerine orami, Mart
2022 itibariyla solo bazda %2,95 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe
doéniigiim orani ise Mart 2022 itibariyla %2,87 olmugtur. (31.12.2021: %3,09)
Banka’nin takipteki krediler igin ayirmig oldugu kargilik orani solo bazda Mart
2022 itibaniyla %76,80’dir. (31.12.2021: %77,19)

ABD Merkez Bankasi (Fed) Ocak ay1 topds i \ \:.Ew.@.um&w&%
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ABD Merkez Bankasi (Fed) Ocak ay1 toplantisinda politika
faiz oranimi beklendigi gibi 25 baz puan artirarak %4,50-%4,75
araligina ylikseltmistir. Komite ag¢iklamasinda gelecekteki herhangi
bir faiz artinrmimin g¢eyrek baz puan olacagina isaret ederken,
gelecekteki artirnmlarin "hiz1" ifadesini agiklamadan ¢ikararak
yerine faiz degisikliginin "boyutu"” ifadesini
koymustur, Agiklamada, "Gelecekteki faiz artinmlarinin boyutu
belirlenirken, kiimiilatif sikilagtirma, politikanin gecikmeli etkileri,
ekonomik ve finansal gelismeler hesaba katilacak” denilmistir. Fed,
bilangonun kiigiiltiilmesine planlandig1 gibi devam edilecegini de
vurgulamistir.

[

Fed Bagkani Jerome Powell, bu yil bir faiz indirimine
gidilecegi yoniinde piyasada olusan beklentilere karsi ¢ikmistir.
Powell, enflasyonun daha hizli bir sekilde asagi gelmesi hélinde

Komite ag¢iklamasinda gelecekteki herhangi bir faiz artirrminin geyrek baz
puan olacagina isaret ederken, gelecekteki artinmlarin "mz1" ifadesini
agiklamadan ¢ikararak yerine faiz degisikliginin "boyutu" ifadesini
koymustur. A¢iklamada, "Gelecekteki faiz artirnmlarinin boyutu belirlenirken,
kiimiilatif sikilagtirma, politikanin gecikmeli etkileri, ekonomik ve finansal |
gelismeler hesaba katilacak” denilmigtir. Fed, bilangonun kiigiiltiilmesine
planlandig gibi devam edilecegini de vurgulamigtir.

Fed Bagkani Jerome Powell, bu y1l bir faiz indirimine gidilecegi y6niinde
pivasada olusan beklentilere karsi ¢ikmigtir. Powell, enflasyonun daha izl bir
sekilde asagi gelmesi hdlinde politika kararlarim degerlendireceklerini |
belirtirken, enflasyon konusunda zafer ilan etmek ve oyunu kazandiklan
yonilinde sinyaller vermek konusunda ihtiyath olacaklarini, heniiz
dezenflasyonun erken bir agamasinda olduklarini ve enflasyonda zafe¥ii
etmenin zaman alacagini belirtmistir. Powell ayrica konugmasinda, mm

politika kararlarint degerlendireceklerini belirtirken, enflasyon | artinmlarina ragmen ABD ekonomisi i¢in resesyon riskinin buly BT A
konusunda zafer ilin etmek ve oyunu kazandiklan v\@-.:..mﬂn—o mmBu\m—_O-. V\EBCMN—A ::m WOH—.—ﬂ—:B:—.——uD canl O—BNV\N devam Oﬂ#mwmb— belirtm mﬁ? W...
vermek konusunda ihtiyath olacaklarini, heniiz dezenflasyonun 10 Mart i) .f,k .w !
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zaman alacagini belirtmistir. Powell ayrica konugmasinda, agresif
faiz artinmlarina ragmen ABD ekonomisi igin resesyon riskinin
bulunmadigini, yumusak inis goriiniimiiniin canli olmaya devam
ettigini belirtmigtir.

ABD ekonomisi 2022 yilinin son g¢eyreginde dnciil verilere
gore geyreklik bazda beklentilerin {izerinde %2,9 biiylimiigtiir. Ulke
ekonomisi, gecen yilin ilk ceyreginde %1,6 ve ikinci geyreginde
%0,6 kigiilmesinin ardindan iiglincii ¢eyrekte %3,2 biiylimiigtii.
Béylece 2021 yili toplaminda %35,9°luk bir biiyiime sergileyen ABD
ekonomisi 2022 yilinda %2,9 biiyiimiistiir. ABD ekonomisinin yilin
son ¢eyregindeki biiylimesinde, &zel stok yatirimlari, tiiketici
harcamalari, federal hiikiimet harcamalari, eyalet ve yerel y6netim
harcamalar: ile konut disi sabit yatinmlardaki artisin konut sabit
yatirimlar ve _ramom:mw_ acmcm_o dengelenmesi etkili olmugtur. Ayni

harcamalarmin zayiflamasiyla %2,9°dan %2,7’ye revize mg.ﬁ_ﬂ s &\

ey

Hanehalki harcamalar, motorlu tayitlar gibi dayamkh tikefim |
mallarinda yapilan harcamalar, 2022’nin son geyreginde u:__.r bazda
%1,4 artis gostermistir. Biiyiimedeki asafr yonlii revize, Kisisel tiiketim
harcamalarindaki diigiigten kaynaklanmgtir. Kisisel harcamalardaki hizh
diisiis, ABD’de tiiketicilerin durumu ile ilgili endiselere neden olurken;
ekonominin “yumusak inis” olarak tanimlanan sekilde yavasladigina dair
umutlari da artirmigtir. Ticaret, hiikiimet harcamalari ve stoklar
gikarildiginda enflasyona gore diizeltilmis nihai satiglar olarak bilinen ve
esas talebin dnemli bir gistergesi olarak degerlendirilen dzel tiiketim
sadece %0,1 artmistir. Bu, pandeminin baslangicindan bu yana en zayif
rakam olmustur. ABD ekonomisinin 2022 yih bilyiime oram %2,1 olarak

agiklanmistir. Ulke ekonomisinin 2023 yilinda , ise ..\ee 5 biiyiimesi |
beklenmektedir.
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ABD'de TUFE Ocak’ta aylik bazda %0, 1, yillik bazda ise %6,5
gerilemigtir. Beklentilerin altinda da olsa yavaslamaya devam eden
enflasyon Ekim 2021°den bu yana gorillen en diisiik seviyeye
gerilemistir. S6z konusu donemde barinma fiyatlarindaki artig,
enflasyondaki artista en belirleyici kalem olmustur. Cekirdek TUFE
aylik bazda beklentiler dogrultusunda %0,4 artmustir. Cekirdek
TUFE yillik bazda ise %5,7’den %5,6’ya gerilemistir. Ayni dénemde
gida, benzin ve dogal gaz fiyatlarinda da artis kaydedilmigtir. Gida
endeksi Ocak’ta aylik %0,5 ve yillik %10,1 artarken, enerji endeksi
Ocak’ta aylik %2 ve yilhik %8,7'lik artig kaydetmigtir. Enerji kalemi
altindaki benzin fiyatlann bu dénemde aylik %2,4 ve yillik %l1,5
artarken, dogal gaz fiyatlarn aylik %6,7 ve y1lhk %26,7 yiikselmistir.
Yasanan gerilemeye karsin, hizmetler kanalindan kaynaklanan
enflasyondaki direncin hala devam ediyor olmasi, faiz artirim
stirecinin sonlandirilmasina iliskin tarihin &telenmesinde etkili
olmustur.

ABD'de tarim disi istihdam Ocak’ta beklentilerin Gizerinde 517
bin kigi artmgtir. Aralik ay1 verisi 260 bin kisiye revize edilmigtir.
Issizlik oram1 Ocak’ta beklentilerin altinda %3,4 gerceklesmistir.
Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Ocak ayinda beklentilere
paralel yilhk bazda %4,4 ve aylik bazda %0,3 artmustir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2023 yilinin ilk faiz karar
toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini 50 baz puan artirmigtir.
Art arda beginci kez faiz artirimi yapan Banka karar metninde, en az
bir kez daha 50 baz puan oraninda faiz artirimi yapma sinyalini
vermistir. ECB gecelik mevduat oranini %2,5; gecelik borg verme
oranini %3,25 ve politika faizini de %3 seviyesine yiikseltmisgtir.

ECB Bagkam Christine Lagarde, enflasyona karsi ECB'nin
faizleri istikrarli bir gekilde artirma patikasina devam edecegini
belirtmistir. Yiiksek enflasyonun harcamalari ve liretimi azalttigini
_uo__nn: Lagarde, Hmamzw zincirindeki darbogazlarin _Sﬁ_aao__ olarak

beklentilere paralel ma-.on_n_mm.ia:... Yillik enflasyon 8 aydir devam eden
gerileme ivmesinin sii mwm::. gbstermigtir. Cekirdek TUFE ayhk bazda
beklentilerden bir miktar yiiksek ¢ikarak %0,5 artmistir. Cekirdek TUFE
yillik bazda ise beklentilere paralel %5,6°dan %35,5’e gerilemistir. Subat
ayimnda iiretici fiyatlar1 bir dnceki aya gore %0,3 artis beklentilerinin
aksine %0,1 gerilerken, gecen yilin ayn1 ayina giore beklentilerin altinda
%4,6 artmistir, Gida ve enerji fiyatlar: harig iiretici fiyatlan (g¢ekirdek
UFE), Subat ayinda gecen yilin ayni1 donemine gore beklentilerin altinda
gergekleserek %5’ten %4,4’e¢ gerilerken, bir Onceki aya gore ise
degZismemistir.

ABD'de tarim dis:1 istihdam Subat’ta 205 bin artis beklentisinin
izerinde 311 bin kisi artmigtir. Ocak ay1 verisi 504 bin Kkisiye revize
edilmistir. Issizlik oram1 Subat’ta bir 6nceki aya gére 0,2 puan yiikselerek
beklentilerin iizerinde %3,6 olmustur. Issizlik oram beklentilerin
iizerinde gelse de enflasyonda yavaglama gistergesi olarak yorumlandig:

icin piyasalarda olumlu algilanmistir. Verilere giore ortalama saatlhik |
kazanglar Subat ayinda yillik bazda beklentilerin altnda %4 »\w..r
bazda da beklentilere paralel %0,2 artmistir. Isgiiciine kati

%..E:
Ocak’ta %62,5 olmus ve Mart 2020°den bu yana en yiiksek ,,thaﬁw\uﬂ/
aikmistir. istihdam oram ise %60,2 gerceklesmistir. m i Mart @

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ay: toplantisinda c/ow_m &ﬁf

N

gibi faiz oranlarmi 50 baz puan artirmistir. Artis karariyla. dgha®|

— ]

refinansman orant %3,5; marjinal bor¢ verme imkam %3,75 ve mevduat
faizi %3 seviyesine ¢ikmistir. Biylece ECB art arda altinci kez faiz
artirnmina gitmistir. Karar metninde enflasyonun uwzun bir siire ¢ok
yiiksek seviyede kalacag) éngdriisii yer almistir. Metinde belirsizli§in veri
odakh bir yaklasim gerektirdigi ifade edilmistir. ECB'nin fiyat istikran
ve finansal istikrar i¢in adim atmaya hazir oldugunun belirtildigi metinde
ECB'nin ileriye déniik faiz adimlari konus ,_nw sinyal vermedigi
goriilmiigtir. Bankacilik krizine iliskin olaphk ise "Euro Bolgesi
bankacilik sektorii, giiglii sermaye ve likiditesi i A_uws pikh" ifadeleri yer

almstir. il iirkiye Vakilar wm_..rmm_._.b.o
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enerji maliyetierinin ekonominin geneline yayilmasindan dolay
fiyat baskilarinin gii¢lii olmaya devam ettigini belirten Lagarde,
bununla birlikte Avrupa'da gaz arzinin daha giivenli oldugunu, arz
baskilarinin hafifledigini, tiiketici gliveninin iyilestigini ve artan
iicretler ile diisiikk enerji fiyatlarimin tiiketimi artiracagim
vurgulamigtir. Lagarde ayrica, ekonomik bilyiime gdriiniimiine

yonelik risklerin daha dengeli hile geldigini s6ylemistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilin son g¢eyreginde %0,1
daralma beklentilerine karsin ¢eyreklik bazda %0,1, yillik bazda ise
%1,9 biiylimiigtiir. $6z konusu artista Irlanda ekonomisinde yaganan
%3,5’lik giiglii biyiime etkili olmustur. Ayni donemde Avrupa
Birligi ekonomisi biiyiime oram ¢eyreklik bazda degismezken, yilhik
bazda %]1,8 bilyiimistiir. Son ¢eyrekte GSYH, oOnceki geyrege
kiyasla Litvanya'da %]1,7, Avusturya'da %0,7, Isveg'te %0,6,
Cekya'da %0,3, Almanya'da %0,2 ve ltalya'da %0,1 gerilerken;
Fransa'da %0,1 ve Ispanya'da % 0,2 artmistir.

Euro Boélgesi’nde TUFE &nciil verilerle Ocak’ta aylik bazda
%0,4 dusmiistiir. Enflasyon yillikk bazda %9,2’den %8.,5°¢
gerilemistir. Cekirdek enflasyon ise %35,2 ile beklentilerin iizerinde
gergeklesirken, bir dnceki aya gore degisim gdstermemistir.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2023
raporunda para politikasinin sikilastirilmasi, Ukrayna savasinin
yansimalari ve ABD, Euro Bé&lgesi ve Cin'deki yavaglama nedeniyle
2023 yil1 kiiresel ekonomik bilyiime tahminini Haziran'da agikladig:
%3 seviyesinden %]1,7'e diisiirmiigtiir.

Uluslararas: Para Fonu (IMF} "Diinya Ekonomik G&riiniim”
raporunda enflasyonla miicadele i¢in merkez bankalarimin faiz
artinmlarinin ve Rusya'min Ukrayna'da baglattig1 savagin ekonomik
faaliyeti baskilamaya devam ettigi belirtilmistir. Cin'de Kovid-19'un
ﬁggﬁm@x_« _u_.JEES: yavaglattigina isaret nm__o:

ECB Bagkam Christine Lagarde, 50 baz puanlik faiz artis kararmn
“biiyiik bir ¢ogunluk” tarafindan desteklendigini belirtmis ve enflasyonla
miicadele taahhiidiinden taviz vermediklerini ve enflasyonu orta vadede

%?2 hedefine déndiirmeye kararh olduklarini séylemistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yih son ¢eyrek biiyiime oram bir dnceki
ceyrege gore degismezken; yilhik bazda %1,9°dan %1,8’e asafr yonlii
revize edilmistir. Bodylece, Bolge ekonomisi 2022 yilinda %3,5
biiyiimiigtiir. Avrupa Birligi GSYH’si 2022'nin dbrdiincii ¢eyreginde
dnceki ¢ceyrege kiyasla %0,1 Kkiigiiliirken, yi1lhk bazda %]1,7 biiytimiigtiir.
Dordiincii ceyrekte Yunanistan ¢eyreklik bazda %]1,4 ile en hizh bilyiiyen
itlke ekonomisi olmustur. Son ¢eyrekte %2,4 daralma ile Polonya en sert
diigiigii gosteren ekonomi olmustur. Fransa ekonomisinin bir dnceki
ceyrege gore %0,1 biiyiidiigii son ¢eyrekte, Almanya ekonomisi bir onceki
ceyrege gire %04 Kkiigiilmiistir. Avrupa Merkez Bankasi, Euro
Bilgesi’nin 2023 yilinda %0,5 biiyiimesini beklemektedir.

Euro Bolgesi’nde TUFE Subat’ta nihai verilere gére aylhk bazda
%0,8 artmigtir. Enflasyon yilhik bazda %8,6’dan %8,5’e gerilemistir.
Enflasyonun yatay seyrinde enerji enflasyonunun diisiisii, gida ile
hizmetler enflasyonunda yasanam yiikselis etkili olmustur. Cekirdek

enflasyon ayhk bazda %0,8 artmstir, yilhk bazda %S5,3’ten \\awdtww.
nde Subat’ta enflasyonun en hizh ..ﬁ_w. E,_mmq

swoay

yiikselmistir. Avrupa Birligi

%25,8 ile Macaristan olmustur. En diisiik artig .ww fw
Liiksemburg’da yasanmigtir. Euro Bolgesi’nin 2023 %._ﬁnﬁ_ @ﬂ_
beklentisi %35,3 seviyesinde bulunmaktadir. / e ~
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para politikasinin sikilagtinnlmasi, Ukrayna savasinin yansimalar ve TABD,
Euro Bolgesi ve Cin'deki yavaglama nedeniyle 2023 yili kiiresel ekonomik
biiylime tahminini Haziran'da agikladig: %3 seviyesinden %1,7'e diisirmugtiir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) "Diinya Ekonomjk
enflasyonla miicadele igin merkez bankalarinin faiz agf
Ukrayna'da baslattifi savasin ekonomik mmm__wmr.
belirtilmistir. Cin'de Kovid-19'un hizla %mwaftx
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edilmistir. IMF, Rusya-Ukrayna savasi ve devam eden enflasyonla
miicadelenin etkisiyle diinya ekonomisinin 2022'de %3,4
biiyiidiigiiniin tahmin edildigi, bilyime hizinin 2023'te %2,9'a
diigmesinin ardindan 2024'te  %3,1'e ¢ikmasinin  beklendigi
kaydedilmistir. Raporda, risk dengesinin asagi yénli olmaya devam
ettigi ancak olumsuz risklerin gegen yil Ekim ayinda yayimlanan
rapordan bu yana hafifledigi kaydedilmistir. Yagam maliyeti krizinin
oldugu bir donemde ¢ogu ekonomide Onceligin enflasyonu
siirdiiriilebilir gekilde diigiirmek oldugu vurgulanan raporda, daha
sik1 para politikas1 kosullari ve daha diigikk biiylime potansiyeli
finansal ve borg istikrarini etkilerken, makroihtiyati araglarin
devreye alinmasi ve borglarin yeniden yapilandirma ¢ergevelerinin
giiclendirilmesinin gerektigi aktarilmigtir. Raporda, mali destegin
artan gida ve enerji fiyatlarindan en ¢ok etkilenenleri hedeflemesi ve

genis tabanli mali yardimlarin geri g¢ekilmesi gerektigi belirtilmigtir.

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin lgiincii ¢eyreginde gegen
yilin ayni ¢eyredine gore %3.9 biiylimiistiir (piyasa beklentisi: %4).
ikinci ¢eyrek biiyiimesi ise %7.6’dan %7,7’ye yukari y6nlii revize
edilmistir. Gayrisafi yurt i¢i hasila biiyiikliigi 2022 yilinin igiincii
ceyreginde cari fiyatlarla bir onceki yilin aym ¢eyregine gore
%120,5 artarak 4 trilyon 258 milyar 167 milyon TL olmustur.
Takvim etkisinden arindirtlmig gayrisafi yurt i¢i hasila yilin {igiincii
ceyreginde bir Onceki yilin ayni ¢eyregine gore %3,6 artmistir.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig gayrisafi yurt i¢i hasila
ise bir &nceki ¢eyrege gore %0,1 azalmistir. Ugiincii g¢eyrek
bilyiimede hanehalki tliketimi belirleyici olurken, yitksek enflasyon
disiik faiz ortamina kargin yatirimlarin bilyiimeye negatif yonlii
katkida bulunmas: dikkat ¢ekmigtir. Bu durumun yaganmasinda
kamu otoritelerince son donemlerde kredi biiylimesinin yavaglamasi
yoniinde aldig1 kararlar da etkili olmustur. Mevsimsel nedenlerle

«m« «__ﬁzwmmﬁwomtﬁ i mo_aa_.m._::: bilyiimeye yaptig1 katkinin

et sektdriiniin yi1llik artis hizi bes

yavaglattifina isaret edilen raporda, sadece yakin zamanda yasanan
normallesmenin beklenenden daha hizli bir toparlanmanin yolunu agtif: ifade
edilmistir. IMF, Rusya-Ukrayna savasi ve devam eden enflasyonla
miicadelenin etkisiyle diinya ekonomisinin 2022'de %3,4 biiyiidiigiiniin tahmin
edildigi, bilyiime hizinin 2023'te %2,9'a diismesinin ardindan 2024'te %3,1'e
¢itkmasinin beklendigi kaydedilmigtir. Raporda, risk dengesinin asag: yonlii
olmaya devam ettigi ancak olumsuz risklerin gegen yil Ekim ayinda
yayimlanan rapordan bu yana hafifledigi kaydedilmistir. Yasam maliyeti
krizinin oldugu bir ddnemde ¢ogu ekonomide &nceligin enflasyonu
siirdiiriilebilir sekilde diigiirmek oldugu vurgulanan raporda, daha siki para
politikas1 kosullari ve daha diisiik biiyiime potansiyeli finansal ve borg
istikrarin1 etkilerken, makroihtiyati araclarin devreye alinmasi ve UEFE.“E
yeniden  yapilandirma  g¢ergevelerinin mcn_a:a_:_amm_z_z m\m\qor:

aktarilmigtir. Raporda, mali amwﬂmmms artan gida ve enerji fiyatlarf arw»_ en ar.

etkilenenleri hedeflemesi ve genis tabanli mali yardimlarin foo rhes
igi belirtilmistir. oMt W § X

gerektigi

Girigim sermayesi yatmrimcilarimn sirketlere _53_»..:: w._m#wﬁ
Vadisi Bankas) (SVB)’'ndan ¢ekmelerini tavsiye etmesi sonucu ABD’li
banka SVB Finans Grubu vadeli piyasada %50 diiserken, %80'i bulan
kayip sonrasinda hissede islemler askiya alhimmstir. ABD Federal
Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), 10 Mart Cuma giinkii islemlerde,
piyasalarda diigiise neden olan SVB’ye kayyum atandifim bildirmigtir.
Bu, 2008 kiiresel finansal krizinden bu yana en biiyiitk banka iflaslarindan
biri olmustur. ABD Hazine Bakani1 Janet Yellen, 2008'den bu yana
ABD'de en biiyiik banka iflas1 olarak degerlendirilen SVB'yi
kurtarmayacaklarim ancak mevduat sahiplerinin ihtiya¢larin
karsilamak ve krizin saglam bankalara sigramamasi igin ¢ahstiklarimi
aciklamgtir. SVB’nin ardindan New York merkezli Signature Bank'a da
kayyum atanmistir. ABD Bagkani Joe Biden, SVB ve Signature Bank'in
iflasi gibi durumlarla yeniden karsilasmamak ve 2008 Mali Krizi'ne
benzer bir durumun tekrarlanmamas: igin daha biiyiik bankalarin
denetimini ve diizenlemesini giiclendirme c¢abajarim _siirdiireceklerini
belirtmistir. SVB ve Signature Bank’a kayyum afaniy \::: s_.._::_»: _:_.
bagska ABD bankasi First Republic Badik} eesiplie
bankalar birleserek 30 milyar dolar meviui &a .Pv......
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ceyrek sonra ilk defa tek hane gerceklesmistir. Stok kaleminin
biiyiimeye negatif katkisi dnceki geyrege gore azalsa da iiglincii
geyrekte yiiksek seyretmeye devam etmistir. Ilerleyen aylarda iiretici
fiyatlarinin yiiksek seyretmesiyle bu yilin baginda yiiksek kurun
yarattif) rekabet avantajinin bir miktar zayiflamasi sonucunda net
ihracatin biiyiimeye katkisi azalacaktir. Ekonomi ydnetiminin en
6nemli dnceliginin bilyiime oldugunu gz Sniine aldigimizda ihracat
kaynakl baskilarin dis talebi azaltacagini, bunun sonucunda i¢ talep
destekli bir biiytime ddénemine girilecegini diisiinmekteyiz. Bu
baglamda, son donemde kamu otoritelerinin kredilerle ilgili
kisitlama yonlii aldig kararlarda gevsemeye gitmesi ve harcama
kanalim kullanarak maliye politikalariyla desteklemesi sonucunda
dig talepteki yavaslamayr kompanse edici bir i¢ talep ortamm

varatilacakur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin iizerinde
ayhik bazda %6,65 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Aralik 2022°deki
%64,27°den Ocak 2023°te %57,68 e geriledi. Boylece enflasyon son
on bir ayin en dusiik seviyesinde ger¢eklesmistir. Enflasyonda
Ocak’ta yaganan artista gida ve alkolsiiz i¢ecekler, lokanta ve oteller
ile ulagtirma gruplarindaki artiglar ana belirleyiciler olmugtur. Gida
ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve
enflasyondaki ana egilimi gésteren ¢ekirdek enflasyon (C endeksi)
Ocak’ta bir dnceki aya gore %7,67 artmig ve yilhk bazda Aralik
2022°deki %51,93’ten Ocak 2023’te %52,97 ye yiikselmistir. Yurt
I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) Ocak’ta bir 6nceki aya gore
%4,15 artmig ve yillik bazda Aralik 2022°deki %97,72’den Ocak
2023’te %86,46’ya gerilemistir. Enerji maliyetlerindeki diigiisiin
devam ettigi YI-UFE’de Ocak’taki yiikseliste dayaniksiz tiiketim ve

dayanikli tiketim gruplarindaki artig etkili olmustur.

Aralik ayinda cari iglemler dengesi 5,9 milyar dolar acik

Nuﬂwmﬁwm 1la gore %2, ithalat %13 artarken, dis
g1 s 8 %60 olmustur. Kasim’da %98 yillik

Ancak First Republic Bank’a iligkin endiseler devam etmektedir. Credit
Suisse Group'un risk primi ABD'li banka SVB'nin iflasiyla alevienen
bankacilik krizi sonrasi 500 puamn iizerine yiikselmigtir. Fransa Ekonomi
ve Maliye Bakani Bruno Le Maire, SVB’nin iflasinin bulasicihk etkisi
olmadigini séylemistir. Bu gelismelerin ardindan UBS Group, Isvigre'nin
diizenleyici kurumlar tarafindan hazirlanan bir paket kapsaminda 167
yildir faaliyet gosteren Credit Suisse'i 3 milyar Isvigre franki kargihginda
satin almis ve bankanin 5,4 milyar dolar biiyiikliikteki borcunu
iistlenmigtir. Boylece 2008-2009 yillarinda Lehman Brothers'in iflasiyla
baslayan kiiresel finansal krizden beri gériilmiis en biiyiik banka iflasi1 da
onlenmistir. Ayrica ABD, Kanada, Ingiltere, Japonya, Avrupa ve Isvicre
merkez bankalari, var olan dolar swap hatti diizenlemeleri aracihgiyla
likiditeyi artirmak icin koordineli bir adim atildigim n:w:..-%u,
Ag¢iklamada, dolar fonlamasim» saglamada swap hatlarinin .. W.:w::
artirmak i¢in halihazirda dolar islemleri sunan merkez ba

oo -

giin vadeli islemlerinin sikligin1 haftahktan giinliige n.ruqiﬂﬁg mda
anlastif: bildirilmistir. 30 Marl 2023 ,,. * C %_
) /m.ma L
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilnn dérdiincii geyreginde geceiyil @w....m.w

ceyregine gire %3,5 biyiimiisiir. Ulke ekonomisi, 2022 yilmim nwiwnﬂ__..._.w.m
ise %35,6 biiyiimiistiir. Birinci ¢ceyrek bilyiimesi %7,5’ten %7,6’ya; ikinci
¢eyrek bilyiimesi %7,7’den %7,8’e ve iigiincii ¢eyrek biiyiimesi %3,9°dan
%4,0’a yukart yonlii revize edilmistir. Boylece Tiirkiye ekonomisi, i¢
talebin katkisiyla 2022 yilim beklentilerin iizerinde bir bilyiime ile
sonlandirmistir. Gayrisafi Yurt I¢i Hasila biyiikliga 2022 yihnda cari
fiyatlarla bir énceki yila gére %107 artarak 15 trilyon 6 milyar 574 milyon
TL olmustur. Takvim etkisinden arindirilms GSYH, dérdiincii ceyrekte
bir onceki yithin ayni ¢eyregine gore %3,5 artmigtir. Mevsim ve takvim
etkilerinden armmdirilmis GSYH ise bir Onceki ceyrege gire %0,9
artmistir. Ozellikle sanayi iiretimindeki yavaslama nedeniyle dordiincii
¢eyrekte mevsim ve takvim etkisinden armdirilmis verilerle biiyiimede
daralma yasanmasi beklense de hanehalki hargamalarinin etkisiyle

beklentilerin aksine artis yasanmistir. 2022 yilindg/ bagty turizm ve yeme
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artis gbsteren dig ticaret agi1ginin Arahk’ta yavaslama yagadigi ve bu
yavaglamanin petrol fiyatlarindaki gerileme ile enerji ticaretinin art1g
hmzindaki diigiis kaynakl oldugu gérilmiistiir. Cekirdek cari denge
olarak da ifade edilen enerji ve altin hari¢ cari iglemler dengesi 2021
Aralik’ta 2,9 milyar dolar fazla verirken, 2022 Aralik’ta 3,5 milyar
dolar fazla vermistir. 12 aylk kiimiilatif toplamda ise 2021 yilinda
7,2 milyar dollar olan cari Islemler agig 2022 yilinda 48,8 milyar
dolara yiikselmigtir. Béylece 2022 yili OVP beklentisi olan 47,3

milyar dolar tizerinde cari ag¢ik ger¢ekiesmistir.

2022 yili Ocak ayinda 30 milyar TL fazla veren merkezi
yonetim biitce dengesi sert bir gekilde azalarak 2023 yilinin Ocak
ayinda 32,2 milyar TL a¢ik vermistir. Faiz dig1 denge 2022 y1l1 Ocak
ayinda 44,3 milyar TL fazla verirken, faiz dis: giderlerdeki belirgin
yiikseligin etkisiyle 2023 yih Ocak ayinda 10,9 milyar TL agik
vermigtir, Ocak ayinda biitge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%64,2 artarak 289,1 milyar TL olurken, biitge giderleri cari
transferlerdeki giiglii yiikseligin etkisiyle %120,1 artarak 321,3
milyar TL olmustur. Tiirkiye ekonomisinin 2022 yilim %5’in
Uzerinde bir biiyiime ile bitirecegi Ongoriisiiyle birlikte
degerlendirildiginde, biitge agi31/GSYH’nin gegen yili, OVP’de
agiklanan %3,4 seviyesinin ¢ok altinda bitirecegine igaret
etmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ocak ayinda
gergeklestirdigt toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi
%9’da sabit birakmistir. Metinde, yilin son c¢eyregine dair
gostergeler ise =zayiflayan dig talebin etkisiyle bilyiimedeki
yavaglama egiliminin i¢ talepteki gorece giigli seyir ile telafi
edildigine igaret ettigi belirtilmistir. Imalat sanayi {izerindeki dig
talep kaynakli baskilarin i¢ talep ve arz kapasitesi lizerindeki
etkilerinin mmaﬁ::w sinirli diizeyde kaldigi aktarilmistir. TCMB,
karar Bogmnao w QE. lebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin
sw..&: biitiinciil politikalarin destegiyle
we egiliminde iyilesmeler goriilmeye

yapmigtir. 2022 yilinda harcama bilesenlerinden biiyiimeye en yiiksek
katkiy: saglayan kalem hanehalk tiiketimi olmustur. Yihn ilk yarisinda
yiiksek enflasyonun tiiketimi 6ne c¢ekmesiyle hanehalk: tiiketimi daha
yiiksek seyrederken, ikinci yarida séz konusu katki zayiflams, bu
durumun bilyiimede de yavaslamaya sebep olmustur. 2022 ythinda yatirim
harcamalarindaki artis ve dolayisiyla yatirinm harcamalarinin biiyiimeye
katkisi bir onceki yila gére belirgin sekilde azalmigtir. Devletin nihai
tiketim harcamalarinda ise bir onceki yila gdre simirh bir yiikselis
yasanmigtir. Kurdaki degerlenmenin etkisiyle net thracatim biiyiimeye
katkisi bir 6nceki yila gére belirgin bir diigiis gosterdi ancak pozitif seyrini
korumustur. 2023 yihnda Tiirkiye ekonomisinin OVP’ye gore %35
oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Bununia birlikte son yagsanan deprem
felaketi ve son aylarda TL’de yasanan degerlenme gibi bilyiime iizerinde
asag yinlii risk olusturan etmenler bulunmaktadir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin alanda ayhk
bazda %3,15 artmistr. Yilhk bazda ise TUFE OQcak’taki %57,68’den
Subat’ta %55,18’e gerilemistir. Boylece enflasyon son bir yilin en diisiik
seviyesinde gerceklesmistir. Enflasyonda Subat’ta yasanan artista gida ve
alkolsiiz icecekler, ulastirma ile lokanta ve oteller gruplarindaki artiglar
ana belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren c¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir nceki aya gore %2,13 artmis ve yilik
bazda Ocak’taki %52,97°den %50,58’e gerilemistir. Yurt i¢i Uretici Fiyat

Endeksi (YI-UFE) Subat’ta bir dnceki aya gore %1,56 artmis ye yilhk
bazda Ocak’taki %86,46’dan %76,61’e gerilemistir. m».:-w, t».:.s:
elektrik ve dogalgaza yapilan indirimin sonucu @ g.m*
maliyetlerindeki diisiisiin devam etmesi ve kurdaki stabil ma\ mﬂm g
Yi-UFE’de artis Subat’ta yavaslamis ve Yi-UFE yilhk G»NL g: J
en diisiik seviyesine gerilemistir. 30 Mart 2083 ;// ...Q.f,.n o

2023 yili Ocak ayinda cari islemler agig geg En % n »w:./@cnﬁ&ﬁw.
gire %43 gerileyerek 9,85 milyar dolar ile _:\\

feklentisine paralel
gerceklesmistir. Ihracat gecen yila gore %S dat altin ithalati
onciiligiinde %21 artarken, dis ticaret agiBendi} 1 n\%&%ﬁg

ve 12,4 milyar dolarhk dis ticaret aqif1 vgl o

v.D. ou»e-g
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baslandigini ifade etmistir. Banka, karar metninde mevcut politika
faizinin yeterli oldugu ifadesine ise yer vermemistir.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik
Goriiniim raporunda Tiirkiye ekonomisinin 2022 yilinda %35,3
biiyiiyecegini, 2023 yilinda ise bilyimenin %3 civarina
gerileyecegini ngdrmiistiir. 2024 igin biiylime beklentisi de %3,4
olarak ortaya konmustur. Enflasyonun diisecegini ancak %40'in
tizerinde kalacagimi dngdren OECD, artan belirsizligin yatirimlari
diislirecegini, hanehalki satin alma glictiniin azalacagini ve ihracatin,
dis talepteki zayiflifin etkisi ile yavaslayacagini belirtmistir.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda
Tiirkiye igin 2023 yili biiyiime beklentisini 0,5 diisiirerek %2,7’ye
¢ekmis, 2024 yili biiylime beklentisini %4 te sabit tutmustur.

IMF, Diinya Ekonomik Goriinim Raporu’nda Tirkiye igin
biiyiime beklentisini 2022 yili i¢in %5°ten %5,5°e yiikseltirken, 2023
ve 2024 yillan i¢in %3 te sabit birakmigtir.

NKUL DEGERLER A
arcin Cad. Park

ithalat1 gerileyen petrol m«»:»z:.: da etkisiyle yillk bazda diiserken,
altin ithalatimin %100’iin iizerinde yiikselis kaydetmesi dis ticaret agiZimin
genislemesinde belirleyici olmustur. Diger yandan turizm gelirleri gecen
yila gore %50 artsa da, turizm gelirlerinin mevsimsel etki sebebiyle cari
islemler dengesi iizerindeki etkisi simirh kalmistir. Cekirdek cari denge
olarak da ifade edilen enerji ve altin hari¢ cari islemler dengesi 2022
Ocak’ta 1,7 milyar dolar fazla verirken, 2023 Ocak’ta 2,6 milyar dolar
fazla vermistir. Cari iglemler aqign 12 ayhk kiimiilatif toplamda ise
Arahk’taki seviyesi olan 48,7 milyar dolardan 51,7 milyar dolara
yiikselmis ve s6z konusu yiikselis Mayis 2018’den bu yana gériilen en
yiiksek seviyede gerceklesmistir.

2022 yihi Subat aymmda 69,7 milyar TL fazla veren merkezi yonetim
biitce dengesi 2023 yilinin Subat ayinda iilkemizde yasanan deprem
felaketinin etkisiyle 170,6 milyar TL aqik vermistir. Faiz digi denge 2022
yilt Subat ayinda 113,4 milyar TL fazla verirken, 2023 yili Subat ayinda
136,3 milyar TL ac¢ik vermistir. Subat ayinda biit¢e gelirleri bir dnceki
yilin aym aymma gore %19,1 azalarak 218,8 milyar TL olurken, biitge
giderleri %93,9 artarak 389,4 milyar TL olmustur. Biit¢e dengesi 2022 y1h
Ocak-Subat déneminde 99,8 milyar TL fazla vermisti. 2023 yih Ocak-
Subat déneminde ise yillik bazda giiclii bir diisiisle 202,8 milyar TL aqik
verilmistir. Faiz dig1 fazla 2022 yilinin Ocak-Subat doneminde 157,7

milyar TL fazla vermisti. 2023 yihnin aym1 déneminde 147 N\:ﬂ_.. »_.....HH/ i

faiz dis1 agik gerceklesmistir. 2023 yili Ocak-Subat dén @W .:\moe

gelirleri bir énceki yilin ayn1 ayina gore %13,7 artarak me _ 2

biitce giderleri ise %104,9 oraninda artarak 710,7 milyar ,—.F 2_ g0}
30 Mart 2023

4 3
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Subat Ev_s:aﬁ_ua.m

politika faiz oramim1 50 baz puan indirimle %8,50’ye cekmistir: Toplat
metninde depremin etkilerinin degerlendirildigi ve depremin 2023  yilinin
itk yarisindaki etkilerinin yakindan takip edilecegi belirtilmistir. Sanayi
iiretiminde yakalanan ivmenin ve istihda .u_: artis trendinin
siirdiiriilmesi acisindan finansal kosullarin ammno q aw __Esm::: daha da

dnemli hale geldigi belirtilmis ve S0 baz puap

ifadesi kullanilirken, indirim sonrasi p&rwe
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istikrarimt ve finansal istikrar1 koruyarak deprem sonrasi gerekli
toparlanmay desteklemek icin yeterli oldugu ifade edilmistir.

Ekonomik Isbirlizi ve Kalkinma Orgiiti (OECD), Ekonomik
Goriiniim raporunda Tiirkiye ekonomisi icin 2023 biiyiime tahminini
%3'ten %2,8'e diigiirmiis; 2024 biiyiime tahminini %3,4’ten %3.8’¢
yiikseltmigtir.

Diinya Bankas1 Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda Tiirkiye igin
2023 yili bilyiime beklentisini 0,5 diigiirerek %2,7’ye ¢ekmis, 2024 yih
biiylime beklentisini %4 te sabit tutmustur.

IMF, Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu’nda Tiirkiye igin biiylime
beklentisini 2022 yili i¢in %5’ten %5.57e Itirken, 2023 ve 2024 yillan
igin %3 te sabit birakmustir. *
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